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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010, o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE UBERABA, apresenta sua Politica
de Investimentos para o exercicio de 2010, aprovada por seu 6rgao superior competente.

A elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo
0 processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos dos RPPS. Empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-
financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia, ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros solidos, é aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
enquadramento entre ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e
as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
UBERABA tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir
a manutengédo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da
boa governancga, da segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugao das
operagoes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicbes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracao de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagao dos
ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolugéo
n° 3922/10 do CMN.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2011

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliagbes do cendrio econébmico para o ano de
2011, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarios constantes do Relatério de Inflagao, publicagdo do
Comité de Politica Econémica — COPOM, http://www4.bcb.gov.br/?RELINF e o Relatério de Mercado -
FOCUS, http://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, ambos na pagina do Banco Central do
Brasil.

O Boletim Focus é um informe que relata as projecdes do mercado com base em consulta a
aproximadamente 100 (cem) instituigdes financeiras, e é divulgado semanalmente.



Retrospectiva 2010

O ano de 2010 foi muito instrutivo na formacao e aprendizado em gestdao de investimentos de recursos
financeiros previdenciarios para os gestores dos RPPS brasileiros. Foi o primeiro ano completo de vigéncia
e adaptacao das carteiras dos RPPS a Resolugéao 3790/09.

O cenario econémico interno brasileiro foi bastante influenciado pela crise financeira internacional que se
evidenciou em 2008.

Com o objetivo de reerguer os niveis de crescimento da economia americana e dos paises integrantes do
bloco europeu, as respectivas autoridades monetarias praticaram politicas monetérias expansionistas com
redugdo dos juros basicos a niveis préximos de zero e fartos aportes de recursos ao sistema financeiro,
notadamente o bancario.

Como reflexo direto destas medidas aqui no Brasil, percebemos a valorizagdo do Real frente ao Délar e
vultuosos valores financeiros direcionados aos nossos mercados de renda fixa e renda variavel. A
valorizagdo do Real prejudicou parcela de nossa pauta de exportagbes, embora o0 maior percentual de
nossa pauta sejam exportagbes de produtos primarios que estdo com boa valorizagdo nos mercados
internacionais. A valorizagao do Real ajudou a que o Brasil controlasse a inflagdo interna, que é alimentada
pela variagdo de pregos externos, ou seja, de alguns produtos importados que influenciam a variagao do
IPCA.

O ano de 2010 iniciou com a Taxa SELIC Meta em 8,75% e, provavelmente, fecharemos o ano com uma
taxa de 10,75%. Esta evolugdo da taxa basica de juros de nossa economia trouxe as primeiras
rentabilidades negativas significativas em termos percentuais nas cotas dos fundos IMA, no segmento de
renda fixa, introduzidos pela Resolugao 3790/09.

Os fundos de investimentos trazidos pela Resolucdo 3790/09 apresentaram excelentes rentabilidades e, em
sua grande maioria, aqueles ofertados pelo mercado aos RPPS apresentaram variagdes superiores a meta
atuarial do ano.

O PIB brasileiro apresentara em 2010 um crescimento superior a 7%, 0 que é um elevado nimero em
termos mundiais. A continuidade da estabilidade econémica durante e depois da crise de 2008, a elevada
oferta de crédito pelo sistema financeiro, o baixo desemprego e adogao de politicas fiscais anticiclicas no
inicio do ano, como a redugao do IPl de um grande numero de produtos, foram os principais fatores que
explicam este comportamento.

No segmento de renda variavel, a variagao dos principais indices, o IBOVESPA e o IBrX , ambos muito
influenciados pelas a¢des da Petrobras, que em 2010 levou a termo um processo de capitalizagao muito
grande, conturbado e em formato pouco comum que proporcionou uma forte desvalorizagéo de suas agdes
e os conseqlentes reflexos negativos neste dois indices.

Com o crescimento do PIB, muitas empresas de capital aberto tiveram incrementos em vendas e
conseqlientes resultados financeiros positivos expressivos, ainda que parciais. Indices setoriais de
valorizagao de agdes que nao sao influenciados pela Petrobras apresentaram boas rentabilidades.

Perspectiva para 2011

Na avaliacdo do COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco Central, o patamar de juro é apropriado
para o momento, por colaborar para a sustentagado da inflagdo nas metas e para uma recuperagdo nao
inflacionaria da economia, segundo a ata de sua penultima reunido no ano de 2010.



Entretanto, a Ata do Copom afirma que a projegao para a inflagdo de 2010 elevou-se em relagéo ao valor
considerado na ultima reunido do Copom, e se encontra "sensivelmente" acima do centro da meta de 4,5%,
fixada pelo CMN - Conselho Monetéario Nacional.

O comité garante que, "caso esse cenario ndo se concretize tempestivamente, a postura de politica
monetaria serd ajustada de modo a garantir a convergéncia entre o ritmo de expansdo da demanda e o da
oferta", indicando sua prontiddo para alterar a Selic.

Para 2011, a ata também prevé uma inflagdo maior, mas ainda no centro da meta, sem especificar o
numero.

O documento divulgado pelo Copom é referente ao encontro passado, ocorrido nos dias 19 e 20 de outubro,
quando o BC manteve a taxa basica de juros em 10,75% ao ano, sem viés.

A minuta do Copom estima também a possibilidade de que o superavit primario termine o ano em 2,4% do
PIB - Produto Interno Bruto, abaixo da meta de 3,3% do governo.

O motivo, segundo o documento, seriam os gastos com o PAC - Programa de Aceleragdo do Crescimento,
sobretudo os restos a pagar de exercicios anteriores.

Em nossa avaliagdo, a ata divulgada pelo COPOM reforca a visdo do Banco Central anunciada no
comunicado ap0Os a reuniao e a percepgao de que a taxa basica de juros da economia ficara estavel por
algum tempo.

O que reforca nossa visao é a seguinte afirmacao trazida pela ata:

A ata da dltima reunidao do Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco Central (BC) apontou que a
inflagéo tem tendéncia benigna, embora tenha admitido riscos de aumento nos pregos.

"Neste momento, prevalece o entendimento de que a convergéncia da inflagdo para o valor central da meta
tende a se concretizar", conforme descreve o documento.

Riscos

Em que pese a expectativa otimista, existem riscos ao cenario, como ressalta a ata, fazendo com o que o
Copom monitore atentamente o comportamento da economia diante do atual patamar da taxa béasica de
juros.

A inclusdo da expressao "certo" para o impacto da situagdo externa sobre a inflagao brasileira na ata da
reunido do Copom - Comité de Politica Monetaria mostra uma maior divida do Banco Central sobre a
direcdo da economia internacional e o tamanho do seu "viés desinflaciondrio" sobre o Brasil. Episodios
como a recente elevagao da taxa de juros na China e informagbes de que o afrouxamento quantitativo nos
Estados Unidos nao deve ser téo forte quanto inicialmente se pensava séo fatores que agregam incerteza
em relacdo ao futuro.

De qualquer maneira, o Banco Central visivelmente cré que o Brasil estd importando uma inflagdo menor
por conta da baixa atividade econémica internacional, o que tem ajudado a autoridade monetaria no
controle dos pregos. Esse impacto é percebido na alta dos pregos de bens comercializaveis - produtos que
podem ser importados, que em 12 meses esta abaixo de 4,00%, enquanto 0s ndo comercializaveis - como
0s servigos - tém rodado acima de 5,00% na mesma comparagao.

QOutro ponto que merece destaque da ata € em relagdo ao mercado de trabalho. O Banco Central esclarece
que ha um processo de acomodacado no ritmo de contratagbes, mas, curiosamente, menciona que esse
processo nao inclui o setor publico. Os dados da PME - Pesquisa Mensal de Emprego indicam que a



administragdo publica tem mantido o ritmo de contratagbes, 0 que ajuda a sustentar a demanda e causa
impacto fiscal.

Alids, a questao fiscal foi novamente mencionada pelo Banco Central no documento, mostrando que todo o
cenario de trabalho da autoridade monetaria é tracado considerando um esforgo fiscal extra de 1% do PIB -
Produto Interno Bruto em 2011, com a retomada da meta cheia de 3,3% do PIB. Para o Banco Central, essa
economia adicional representa uma contribuicdo significativa para conter a inflagdo — Estudos baseados em
célculos internacionais mostram que um aumento de 1 ponto porcentual nos gastos publicos leva em geral a
um aumento de 1% na inflagao.

A ata do Copom reforga ainda o cenério do Banco Central de retomada da atividade econémica depois de
dois trimestres de relativa estagnagdo da economia. Por enquanto, a autoridade monetaria acredita que
essa retomada se dara em niveis que séo sustentdveis. O Banco Central ndo se compromete com um
determinado nivel de PIB potencial, que revela quanto o Pais pode crescer sem gerar inflagdo, mas as
indicagbes sédo de que a instituicdo nao trabalha com um ndmero muito além de 4,5%.

Inflacéo para 2011

O Boletim FOCUS, do Banco Central, que resulta da pesquisa semanal junto a cem instituigées financeiras
sobre a expectativa destas em relagdo a economia, elevou a sua previsdo para a inflagdo para o ano de
2011.

As expectativas dos economistas do mercado financeiro para o IPCA - indice de Precos ao Consumidor
Amplo para 2010 é que fique em 5,20%.

Para 2011, entretanto, o mercado projeta a inflagdo também acima do centro da meta, devendo ficar em
5,20%, consequentemente projetando ligeiro declinio em relagdo ao ano de 2010.

Deste modo, a expectativa do mercado para o IPCA tanto de 2010 quanto de 2011 é que fique acima da
meta de inflagdo determinada para o periodo - de 4,50%.

No Brasil, o sistema adotado é o de “metas de inflagao”, pelo qual o Banco Central ajusta a taxa basica de
juros para atingir a meta pré-estabelecida. Para 2009, 2010 e 2011, a meta estabelecida pelo Conselho
Monetéario Nacional é de 4,50%, com um intervalo de tolerancia de dois pontos percentuais para cima ou
para baixo. Assim, o IPCA pode ficar entre 2,50% e 6,50%, sem que a meta seja formalmente descumprida.

Taxa de juros

A pujanga da economia brasileira em 2011, mesmo apresentando desaceleragdo em relagao a performance
de 2010, preocupa alguns segmentos do mercado financeiro que alerta para pressodes inflacionarias. De
uma forma geral, o Relatério de Mercado, divulgado pelo Banco Central, aponta tendéncia de alta para a
Selic ao final de 2011. Entretanto, percebe-se uma clara divisdo entre os que apostam na manutengao dos
juros e os que esperam que 2011 encerre com uma taxa basica em torno de 12,25%.

O segmento que vé estabilidade prolongada da Selic atribui maior importancia ao cenario externo frente as
pressbes de demanda interna que podem sustentar a inflagdo acima do centro da meta, ja fixado em 4,5%
até 2012. Este ano ja esta dado. O ano que vem depende muito do cenario externo. E inegavel que as
importagdes tém tido papel benéfico para a inflagdo, atenuando outras pressdes. E o cenario é parecido
com o de 2007, quando as importagdes contribuiram para o controle da inflagdo, adiando o inicio do ciclo de
alta do juro para o ano de 2008. Desta vez, a retomada da alta da Selic vai depender, igualmente, dos
efeitos do crescimento mundial sobre a economia doméstica; caso o Brasil continue crescendo a um ritmo
chinés, a valorizagao do real em algum momento nao sera suficiente para conter a inflagao.



E importante, ainda, destacar o momento peculiar que alguns consideram de desinflagdo no mundo, mas
que pode ser visto como resultado de excesso de liquidez de bens e de capital. Os Estados Unidos, o Japao
e a zona do euro, com suas economias enfraquecidas, estdo exportando bens e capital. Logo, as
importagdes, por paises como o Brasil, ficam mais baratas porque o prego dos bens caiu ou porque o délar
esta perdendo valor frente a varias moedas. Enquanto esse cenario prevalecer, a taxa de juro necessaria
para garantir inflagdo mais baixa sera menor. Claro que as contas externas terdo grande piora, mas do
ponto de vista do BC - cujo mandato é zelar pela meta de inflacdo - o trabalho estara sendo feito", explica
Leal que ndo descarta, porém, uma reversao de cenario em meados de 2011.

Mas ha quem esta na contramao do mercado e projete corte do juro em 2011, sustentando que néo havera
choque nos pregos das commodities. A pressao agora vista pode ter carater transitorio. Considerando que o
cenario externo ajuda, sendo possivel fazer a transicao até que o hiato do produto feche diferenca entre o
crescimento econdémico e o PIB potencial, que nado gera inflagdo, o que deve ocorrer ao longo do segundo
semestre de 2011, sem subir mais os juros. Portanto, o Banco Central, olhando um ano e meio a frente, ja
teria condi¢des de cortar o juro. O risco que se impde € ocorrer algum choque |a fora, pegando a economia
brasileira ainda aquecida.

Outra vertente do mercado tem a expectativa de elevagao da Selic ainda no primeiro trimestre de 2011. Os
argumentos para que sustentam esta expectativa apontam o arrefecimento na produgao industrial mais em
funcdo das importagdes. Nao se vé, contudo, redugcdo da demanda. O crédito e o mercado de trabalho
seguem com for¢ca e o descompasso entre o produto efetivo e o potencial persiste. No comego do ano
devera ficar nitida a necessidade de ajuste adicional da Selic e o Banco Central deve iniciar o processo de
aperto monetario.

Além de seu cenario incorporar um ciclo mais longo de alta de juro em 2010 e que nédo se confirmou a
perspectiva para a inflagdo que é de alta, o Banco Central deve elevar a Selic no primeiro trimestre ou pelo
menos comegar a discutir o assunto. A deflagdo externa sera tao forte, e a demanda interna forte pesa mais
na decisdo sobre a politica monetaria.

Com expectativa de inflagdo ascendente no inicio de 2011, a maioria dos agentes do mercado financeiro
estima que a taxa bésica de juros, atualmente em 10,75% ao ano, chegue ao fim de 2011 em 12,25% ao
ano, com elevagao dos juros acima, ja a partir do primeiro trimestre de 2011.

A expectativa de juros maiores em 2011 ¢é justificada pela ata do Copom divulgada ao final de outubro de
2010 pelo Banco Central. No documento, a autoridade monetéaria prevé um aumento da inflagdo em 2010 e
2011, impulsionados pelos gastos publicos.

Crescimento econdmico

As projecdes em relagdo ao PIB - Produto Interno Bruto para 2011 est4d em 4,50% ao ano. Na Ultima
pesquisa, 0 mercado manteve inalterada a expectativa de crescimento.

E importante lembrar que a projecdo do mercado financeiro para o PIB - Produto Interno Bruto de 2010 era
4,8% de crescimento. Mas é importante destacar que dificiimente a economia mantenha o félego para um
crescimento igual ao projetado para o encerramento de 2010, sobretudo, porque a base de célculo parte de
uma base pequena em 2009.

Taxa de cambio

O cenario para o mercado de cdmbio ainda é incerto. Entretanto, os analistas do mercado projetam para o
cambio ao final de 2010, uma taxa em torno de R$ 1,70 por délar. Para o fim de 2011, a projecédo
permaneceu estavel em R$ 1,75 por délar.



Balanca comercial e investimentos diretos

O mercado financeiro projeta para o resultado da balanga comercial (exportagbes menos importagdes) em
2010, superavit de US$ 16,3 bilhdes contra US$ 16,0 bilhdes esperado na semana passada.

Para 2011, o Banco Central, mostra através do relatério Focus, que o mercado projeta crescimento para o
saldo da balanca comercial de US$ 8 bilhdes para US$ 8,5 bilhdes de superavit.

Em relagdo ao IED — Investimentos Estrangeiros Diretos, a expectativa do mercado para o ingresso de
recursos em 2010 foi conservada em US$ 30 bilhdes. Para 2011, a projecdo de entrada de investimentos no
Brasil permaneceu em US$ 35 bilhdes.

4. CONTROLES INTERNOS

S0 elaborados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE UBERABA, relatérios de acompanhamento das aplicagdes e operacdes de
aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacdo. Esse relatério serd elaborado trimestralmente pela empresa de consultoria contratada e tera
como objetivo documentar e acompanhar a aplicagéo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposigdo do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais 6rgaos fiscalizadores.

Cabera aos conselhos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a
efetiva aplicagao dos seus dispositivos.

As operagoes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos), devera ser realizada
através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE UBERABA devera ainda,
realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operagcdes e compara-los aos pregos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANDIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a Crédito & Mercado Gestdo de Valores
Mobiliarios Ltda esta contemplada a consulta a oportunidades de investimentos a serem realizados no
ambito desta politica de investimentos.

5. METAS

5.1.Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE UBERABA deverdo ser aplicados de forma a buscar um retorno superior ao indice
Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se
sempre a adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas
as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos
compromissos atuariais.



5.2.Gerencial

Com relagdo a meta gerencial, sera utilizado como benchmark, para as aplicagdes das disponibilidades
financeiras do instituto, o IMA-B ou paradmetro compativel com a meta atuarial.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

6.1. Definicao da Aplicacao de recursos

E de competéncia do Diretor responsavel pela gestdo do RPPS, ou diretor ou funcionario delegado por este,
definir a aplicagao dos recursos financeiros do Regime Proprio de Previdéncia Social. Cabera ao Diretor em
concordancia com o 6rgao superior competente, a operacionalizagao da Politica de Investimentos.

Sua atuagéo se pautard na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto
ao comportamento das variaveis econémicas e fica limitada as determinagdes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancgas futuras
nas condigdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais
como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

¢ Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condigbes negociadas e contratadas;

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo
volume de negécios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o preco do ativo negociado.

6.2. Modelo de Gestao

De acordo com as hipoteses previstas na legislagdo, Resolugdo N°® 3922/10 do Conselho Monetéario
Nacional, a aplicagédo dos ativos sera realizada por gestao, prdpria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE UBERABA sera propria.



6.2.1. Gestao Propria

A adocgao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS,
com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria 155/08, que para tanto ird gerenciar a aplicagao de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes. Que
figue entendido que as decisdes de investimentos definidas pelo gestor responsavel deverao ser ratificadas
por seu 6rgao superior competente.

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratagdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugao 3922/10, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

6.3. Precificacao e Custddia

Os Ativos Mobilidrios integrantes da carteira do regime préprio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE UBERABA deverao ser marcados e comercializados a valor de mercado,
buscando otimizar ganhos e minimizar a realizagdo de possiveis perdas, observadas as regras e o0s
procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidagao e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM.

6.3.1. Stop Loss

O RPPS utilizar4 o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras em consequéncia de
movimentos adversos do mercado. O limite de stop loss adotado sera o utilizado no modelo de controle de
risco descrito no item 6.4, tanto para os segmentos de renda fixa e renda variavel.

6.3.2. Realizacao de Lucros

Para o segmento de renda variavel, o RPPS adotara a estratégia de realizar o lucro excedente a variagao
do IPCA — indice de Pregos ao Consumidor Amplo, acrescido de uma taxa de juros de 10% a.a. O valor
resgatado devera ser alocado no segmento de renda fixa.

6.4. Controle do Risco de Mercado

O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo:

e Modelo ndo paramétrico;
e Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.



Os limites estabelecidos séo:
e Segmento de Renda Fixa: 2% (dois por cento) do valor alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Varidvel: 18% (dezoito por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5. Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificagdo do risco e crédito das
emissdes e dos emitentes (instituigdes financeiras) serdo considerados como de baixo risco os que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Tabela 1. Instituicoes Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors brBBB

Moodys Baa.br

Fitch Rating BBB(bra)

SR Rating brBBB

Austin Asis BBB

Risk Bank Baixo Risco para Médio Prazo

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicao, fundo de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira.

7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS DO EXERCICIO DE INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE UBERABA

7.1. Segmentos de aplicacao

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugdo CMN no. 3922, de
25/11/2010, e prevé os seguintes segmentos de atuagao:
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7.1.1. Segmento de Renda Fixa
7.1.2. Segmento de Renda Variavel

7.1.3. Segmento de Imbveis

7.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE UBERABA em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de carteira prépria e/ou
fundos de investimento abertos ou fechados, os quais deverdo estar aptos a receber aplicagbes desta
categoria de cotista, segundo a legislacdo em vigor.

7.1.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicagdes dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda variavel poderao ser feitas por meio de
fundos de investimento abertos e referenciados em indice do mercado de agdes, fundos de indice de acdes,
desde que referenciados em Ibovespa ou IBrX e ainda em fundos de investimentos em participagdes e
Fundos de Investimentos Imobiliarios fechados nos parametros estabelecidos pela resolugao 3922/10.

7.1.3. Segmento de Imoveis

Conforme o artigo 8° da Resolugdo CMN no. 3922/10, as alocagdes no segmento de imoveis serdao
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao Regime Préprio de
Previdéncia Social.

Os imoveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de Imobveis e
possuir as certidoes negativas de IPTU e vinculado ao Regime Proprio de Previdéncia.

Vale ressaltar que deverd ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

7.2. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios
permitidos pela legislagao vigente aplicavel aos Regimes Préprio de Previdéncia Social.

As aplicagcdes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos
em moeda corrente do regime proprio de previdéncia social.

Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/10, propde-se adotar o
limite de no minimo 80% (oitenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento) das aplicagées no
segmento de renda fixa.

A negociagao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto, Art. 79, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3922/10, e deverdo ser comercializados
através de plataforma eletrénica ou oferta publica do Tesouro Nacional e registrados no Sistema Especial
de Liquidacéo e de Custédia (SELIC), ndo permitindo compra de titulos com pagamento de Cupom com
taxa inferior a Meta Atuarial.



7.3. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagao legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo poderdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos
em moeda corrente do Regime Proprio de Previdéncia Social, sendo relevante observar que os
investimentos poderao ocorrer em relagéo a:

*  Fundos de investimentos previdenciarios classificados como agoes;

* Fundos de investimentos referenciados em indices de agbes, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

®*  Fundos de investimentos em acées;
®*  Fundos de investimentos classificados como multimercado;
®* Fundos de Investimentos em Participacao — FIP — Fechado;

° Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Obs.: As aplicagdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-do a 20% (vinte por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

Cabe ressaltar que o limite nas modalidades, Multimercado, FIP, somados ao limite de aplicagdo em fundos
referenciados em indice de agdes ndo devem exceder 20%.

7.4. Ativos Autorizados — Segmento de Imoveis

Os Limites estabelecidos pelo RPPS para o segmento de iméveis sdo os seguintes:
As aplicagdes no segmento de imdveis serado efetuadas exclusivamente com os imoveis vinculados por lei
ao regime préprio de previdéncia social.

As aplicagdes de que trata este artigo ndo compdem os limites de aplicagdes em moeda corrente previstos
na Resolugao 3922/10.

Objetivo de Alocacao

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o0 mercado apresentara periodos adversos,
ao menos em parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuagdes e permitir a recuperagao da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-
se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom
investidor sao fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagao.

As aplicacdes realizadas pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
UBERABA passardao por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas
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disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de
investimentos, informagbes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada. Esses investimentos serdo controlados através de uma
valorizagao diaria da carteira consolidada e por aplicagcdo, e constantemente serdo avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composi¢do das carteiras e avaliagbes de ativos da
carteira propria.

As avaliagbes sao feitas para orientar as definigdbes de estratégias e as tomadas de decisédo, de forma a
aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
UBERABA, em 2011, seguirdo a seguinte distribuigéo:

OBJETIVO DE ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E CARTEIRA

Alocacao dos recursos

Alocacao dos Recursos/Diversificacao Limite Resolucéo Limite
% Alocagao %

Renda Fixa - Art. 72 100 93
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79,1, "a" 100 0
Fl 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100 85,75
Operagbes Compromissadas - Art. 72, I 15 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, lll 80 4,25
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 0
Poupanca - Art. 7%, V 20 0
Fl em Direitos Creditérios - aberto - Art. 79, VI 15 2,5
Fl em Direitos Creditérios - fechado - Art. 72, VII, "a" 5 0,5
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5 0

Total do segmento
Renda Variavel - Art. 82
Fl Acoes Referenciados - Art. 89, | 30
Fl de Indices Referenciados em Agées - Art. 82, I 20
Fl em Agoes - Art. 82, Il

FI Multimercado - aberto - Art. 8%, IV

Fl em Participagoes - fechado - Art. 8°, V

FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI
Total do segmento

Total Geral 100

—
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7.5. Vedacoes

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagcdo em mercados de derivativos
gere exposigdes superiores ao respectivo patriménio liquido;

2. Realizar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente do regime proprio possuir estoque ou posi¢cdo anterior do
mesmo ativo, com excegao dos fundos de investimentos multimercado;

3. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que nao os previstos na Resolugdo CMN n°3922/10;



4. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios, cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos representativos desses
direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao
sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios nao
padronizados;

5. As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos Ill e IV, e art. 82, inciso | da Resolugao
3.922/10, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social;

6. O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido
do fundo.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4, incisos |, Il, Il e IV, paragrafo
primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo 3922/10, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao, sem
prejuizo de outros canais oficiais de comunicacao.

9. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgao superior competente do RPPS, sendo que o prazo de
validade compreendera o ano de 2011.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiro e/ou com vistas a adequagao & nova legislacéo.

Durante o ano de 2011 deverdo estar certificados o0s responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através da Certificagdo Profissional Série 10 (CPA-10),
instituido pela ANBIMA - Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ou
CGRPPS - Certificagao dos Gestores dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituido em parceria
entre a ABIPEM - Associagao Brasileira de Instituicoes de Previdéncia Estaduais e Municipais e a APIMEC
- Associacao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais.

As Instituigbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao a titulo institucional,
dar apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionarios das Instituigbes para capacitagdo de servidores e membros dos Conselhos; bem como,
contraprestagdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.



Os novos recursos aportados deverao ser aplicados nos produtos de investimentos que apresentarem
melhor rentabilidade liquida num periodo de avaliagdo de no minimo 6 meses anteriores a data de
aplicagao, estejam de acordo com os limites descritos na Tabela apresentada no Item 7.4, respeitando os
enquadramentos definidos nesta Politica de Investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°3922/10.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do 6rgédo superior competente, que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Afranio Machado Borges Prata
Profissional Certificado pela APIMEC
Conforme Portaria 155/08



